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Wertarbeit fiir lhr Geld.

Vereinfachter Verkaufsprospekt | Dezember 2009

ETFlab iIBoxx € Liquid Germany Covered
Diversified

Bei dem Sondervermdgen ETFlab iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified handelt es sich um ein nach
deutschem Recht aufgelegtes richtlinienkonformes Wertpapierindex-Sondervermdgen. Dieser vereinfachte
Verkaufsprospekt enthalt zusammenfassend die wichtigsten Informationen lber das Sondervermdgen. Der
ausfuhrliche Verkaufsprospekt enthalt die weiteren Regelungen, erganzt durch den Jahres- und
Halbjahresbericht.

ETFlab iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified auf einen Blick

Anlageziel Das Sondervermogen strebt als Anlageziel die Wertentwicklung an, die der
Wertentwicklung des deutschen Marktes fir Jumbo-Pfandbriefe in Euro,
dargestellt durch den Markit iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified
(Preisindex), entspricht. Zu diesem Zweck wird eine exakte Nachbildung des
Markit iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified (Preisindex) angestrebt.
Ertrage werden grundsatzlich ausgeschiittet.

Anlagepolitik Der Markit iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified bildet das Segment der
deutschen  Jumbo-Pfandbriefe ab und besteht aus Einzelwerten
unterschiedlicher Emittenten mit Euro-Wahrung.

Der Duplizierungsgrad des Sondervermdgens betrdgt mindestens 95%. Dies
bedeutet, dass das Sondervermdgen zu mindestens 95% in Wertpapieren, die im
Wertpapierindex enthalten sind oder im Zuge von Indexanderungen in diesen
aufgenommen werden (Indexwertpapiere], Wertpapieren, die auf diese
Indexpapiere oder den Wertpapierindex begeben werden sowie in Derivaten
investiert ist. Dabei ist bei der Nachbildung des Wertpapierindex im Sinne einer
direkten Duplizierung des Wertpapierindex den Anlagen in Indexwertpapieren
der Vorrang gegeniber anderen zur Indexnachbildung dienenden
Vermadgenswerten einzuraumen.

Es konnen daneben Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile sowie alle nach den Vertragsbedingungen und dem
Investmentgesetz genannten Vermogensgegenstdnde erworben werden.
Derivate dirfen nur zu Investitionszwecken eingesetzt werden. Beim Einsatz von
Derivaten darf das Marktrisikopotential des Sondervermdgens hochstens
verdoppelt werden. Basiswahrung ist der Euro.

Benchmark Markit iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified (Preisindex / ISIN
GB00B59KQJ68)

ISIN-Code DEOOOETFL359

Wertpapierkennnummer ETF L35

Fondswahrung EUR

Auflegungsdatum 16.12.2009
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Anteilwertberechnung Jeder Bankarbeitstag in Frankfurt am Main
Ausgabeaufschlag 2% (0% beim Borsenhandel]
Riicknahmeabschlag 1% (0% beim Borsenhandel]
Ertragsverwendung Ausschiittung
Ausgabepreis Anteilwert zzgl. Ausgabeaufschlag
Riicknahmepreis Anteilwert abzgl. Riicknahmeabschlag
Kostenpauschale 0,09% p.a.
ivom S]ondervermogen zu Mit dieser Pauschale sind folgende Vergitungen und Aufwendungen abgedeckt
ragen und werden dem Sondervermdogen nicht separat belastet:
« Verglitung fiir die Verwaltung des Sondervermdgens (Fondsmanagement,
administrative Tatigkeiten, Kosten fiir den Vertrieb);
» bankiibliche Depotgebihren, ggf. einschliellich der bankiiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland;
e Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anteilinhaber bestimmten
Jahres- und Halbjahresberichte;
e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen und des
Auflésungsberichtes;
» Kosten fir die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer der
Gesellschaft;
e Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;
* Kosten flr den Lizenzvertrag;
» Vergitung der Depotbank.
Die Pauschalgebihr kann dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.
Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschalgebihr kdnnen die folgenden
Aufwendungen dem Sondervermdégen zusatzlich belastet werden:
e im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraufBlerung von Vermdgensge-
genstdanden entstehende Kosten;
e im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl.
entstehende Steuern;
¢ Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des
Sondervermdgens.
Angaben zu weiteren Kosten, die dem Fonds belastet werden koénnen und
erfolgsbezogener Vergilitung sind im ausfihrlichen Verkaufsprospekt enthalten.
Gesamtkostenquote (TER) Voraussichtlich 0,09%
Laufzeitende Unbefristet
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Risikoprofil Die Anlage in das Sondervermdgen ist fir Anleger geeignet, die bereits gewisse
Erfahrungen mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und
in der Lage sein, Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen deutlichen
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei mindestens 5 Jahren
liegen.

Alle Kauf-, Verkauf- und Umtauschauftrage erfolgen auf Grundlage eines
unbekannten Anteilwertes.

Mit Blick auf die Anteilausgabe setzt die Gesellschaft einen taglichen
Orderannahmeschluss um 16:30 Uhr fest. Liegt der Gesellschaft oder der
Depotbank bis zum Orderannahmeschluss ein Kaufauftrag vor, so wird dieser
mit dem diesem Orderannahmeschluss entsprechenden Ausgabepreis des
Orderannahmetages abgerechnet, wenn dieser zugleich Borsentag in Frankfurt
am Main ist.

Geht ein Kaufauftrag erst nach dem Orderannahmeschluss zu, so verschieben
sich die Ausgabe und Abrechnung auf den nachsten Arbeitstag, der Borsentag
in Frankfurt am Main ist (Order-Abrechnungstag).

Wenn an einem Order-Abrechnungstag eine der Borsen, die fiir die Berechnung
des Anteilpreises herangezogen werden, den Handel fir ein Wertpapier im
Sondervermdégen ausgesetzt hat, verschiebt sich die Abrechnung auf den
nachsten Arbeitstag an dem alle Wertpapiere im Sondervermdgen an den
Borsen, die zur Berechnung des Anteilpreises herangezogen werden, gehandelt
werden konnen.

Orderannahmeregelung

Die Gesellschaft lasst keine mit Market Timing oder &ahnlichen Praktiken
verbundenen Tatigkeiten zu und behalt sich bei Verdachtsfallen das Recht vor,
Zeichnungs- und Umwandlungsauftrage abzulehnen. Die Gesellschaft wird
gegebenenfalls die notwendigen MafBnahmen ergreifen, um die anderen Anleger
des Fonds zu schitzen.

Ausgabe- und Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bdrsentéglich von der Gesellschaft
Riicknahmepreise, ermittelt. Sie werden tdglich in hinreichend verbreiteten Tages- und
Veroffentlichung Wirtschaftszeitungen und/oder im Internet unter www.etflab.de verdffentlicht.

AuBlerdem werden die Kurse der Frankfurter Wertpapierborse regelmafig in
der Borsenzeitung veroffentlicht. Bewertungstage sind hierbei alle Bérsentage.

Derivate Der Fonds kann Derivate nutzen. Diese konnen nur zu
Investitionszwecken genutzt werden. Derivate zu
Absicherungszwecken werden nicht eingesetzt.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt und
dient der effizienten Verwaltung des Fondsvermdgens. Durch die Verwendung
der Derivate wird das Risikoprofil des Fonds nicht geandert.

In diesem Zusammenhang konnen folgende Risiken mit Derivaten verbunden
sein:

 die erworbenen befristeten Rechte kdnnen verfallen oder eine Wertminderung
erleiden,

e das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch iber etwaige
Sicherheiten hinausgehen,

¢ Geschafte, bei denen die Risiken ausgeschlossen sind bzw. eingeschrankt
werden sollen, konnen gegebenenfalls nicht oder nur zu einem
verlustbringenden Marktpreis getatigt werden,

e das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn die Verpflichtungen aus diesen
Geschaften oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf eine
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auslandische Wahrung lauten.

Gesamtkostenquote Die effektive Gesamtkostenquote (TER] wird j&hrlich berechnet und im
Jahresbericht veroffentlicht.

Kauf/Verkauf Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Depotbank und bei folgenden
Borsen erworben werden:

Frankfurter Wertpapierborse, Deutsche Borse AG, Neue Borsenstrafle 1, 60487
Frankfurt am Main, Deutschland.

Bei Erwerb der Anteile Uber die Borse fallen weder ein Ausgabeaufschlag noch
ein Ricknahmeabschlag an. Hiervon unberihrt bleiben jedoch die Ublichen
Spesen und Gebilihren im Rahmen des Bdrsenhandels und der
Depotverwahrung. Einzelheiten zum Handel Uber die Bodrse enthdlt der
ausfihrliche Verkaufsprospekt.

Die Gesellschaft st verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden

Ricknahmepreis - der dem  Anteilwert ggf. abziglich eines
Ricknahmeabschlags entspricht - zurlickzunehmen. Riicknahmestelle ist die
Depotbank.

Kosten Zusatzlich zu der in der Tabelle aufgefiihrten Kostenpauschale kénnen dem

Sondervermdégen weitere Kosten belastet werden. Dabei wird neben der
Vergitung zur Verwaltung des Sondervermdgens eine Verwaltungsvergiitung
fur die im Sondervermdgen gehaltenen Investmentanteile berechnet. Details
sind im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt enthalten.

Steuern Das Sondervermdgen ist in Deutschland steuerbefreit. Die steuerliche
Behandlung der Fondsertrage beim Anleger hangt von dem fiir sie im Einzelfall
geltenden steuerlichen Vorschriften ab. Fir Auskiinfte Uber die individuelle
Steuerbelastung beim Anleger (insbesondere Steuerausldnder) sollte ein
Steuerberater herangezogen werden. Einzelheiten zur steuerlichen Behandlung
dieses Sondervermdgens sind dem ausfihrlichen Verkaufsprospekt zu
entnehmen.

Ertragsverwendung Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des Sondervermdgens angefallenen ausschittungsfahigen Betrdge
jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres aus.
AuBerdem konnen innerhalb des Geschaftsjahres drei Zwischenausschittungen
vorgenommen werden. Naheres ist der Internetseite www.etflab.de zu
entnehmen.

Laufzeit/Geschaftsjahr Die Laufzeit des Fonds ist unbefristet. Geschaftsjahr ist vom 01. Marz bis zum
28./29. Februar.

Wertentwicklung Angaben zur Wertentwicklung sind noch nicht mdglich, da das Sondervermdgen
erst am 16.12.2009 aufgelegt wurde.

Auslagerung Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unternehmen ubertragen:
- Fondsadministration
- Personalwesen
- Revision
- Compliance
- EDV-Service
- Finanzbuchhaltung
- Recht
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Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der
vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte
Volatilitat auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer
Zeitrdaume stirkeren Schwankungen nach unten oder nach oben

unterworfen sein.

Der Fonds unterliegt dem allgemeinen Marktrisiko. Der Anteilwert
kann schwanken. Der Anleger erhdlt das angelegte Geld
moglicherweise nicht vollstandig zuriick.

Die Wertentwicklung des Sondervermdgens wird inshesondere von
folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken
ergeben:

» Entwicklung auf den Rentenmarkten,

Weitere Risikohinweise sind im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt
enthalten.

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12
60439 Frankfurt am Main

Kapitalanlagegesellschaft

ETFlab Investment GmbH

(Gesellschaft) Wilhelm-Wagenfeld-StraBe 20

80807 Miinchen

Handelsregister:

Amtsgericht Miinchen, HRB 172 117, Sitz: Miinchen
Depotbank DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstr. 16
60325 Frankfurt am Main

Wirtschaftspriifer

PriceWaterhouseCoopers, Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Olof-Palme-Strafie 35

60439 Frankfurt am Main

Informationen

Weitere Informationen, den ausfiihrlichen Verkaufsprospekt sowie den
Halbjahres- und Jahresbericht erhalten Sie kostenfrei bei

ETFlab Investment GmbH
Wilhelm-Wagenfeld-Strafe 20
80807 Miinchen

Tel +49 (0)89 327 29 - 3333
Fax +49 (0)89 327 29 - 33 13
www.etflab.de

Lizenzvermerk

Seite 5

Der Markit iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified Index leitet sich von
einer als zuverldssig erachteten Quelle ab. International Index Company
Limited und ihre Angestellten, Zulieferer, Subunternehmer und Vertreter
(zusammen die International Index Company Associates) (ibernehmen jedoch
keine Garantie fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit des Markit
iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified Index oder anderer in
Zusammenhang mit dem Markit iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified
Index zur Verfligung gestellten Informationen. Weder die International Index
Company Limited noch einer der International Index Company Associates gibt
oder Ubernimmt ausdricklich oder stillschweigend eine Zusicherung,
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Gewahrleistung oder Bedingung, weder gesetzlich noch anderweitig, in Bezug
auf den Zustand, die Angemessenheit der Qualitat, die Leistung oder die
Angemessenheit des Zwecks des Markit iBoxx € Liquid Germany Covered
Diversified Index oder jegliche darin enthaltenen Daten oder der Verwendung
des Markit iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified Index oder dieser Daten
durch irgendeine Person oder Organisation. Samtliche Zusicherungen,
Gewahrleistungen und Bedingungen sind ausgeschlossen, soweit ein
Ausschluss nicht gesetzlich verboten ist.

International Index Company Limited und die International Index Company
Associates Ubernehmen keine Haftung oder Verantwortung gegenilber
jeglichen Personen oder Organisationen fiir jeglichen Verlust, Schaden, Kosten,
Auslagen oder andere Verpflichtungen in Zusammenhang mit der Verwendung
des Markit iBoxx € Liquid Germany Covered Diversified Index, weder aufgrund
von Fahrlassigkeit der International Index Company Limited oder eines
International Index Company Limited Associates noch aufgrund anderweitiger
Verursachung.

Verkaufsbeschrankung Die durch diesen Verkaufsprospekt angebotenen Anteile sind aufgrund US-
aufsichtsrechtlicher Beschrankungen nicht fir den Vertrieb in den Vereinigten
Staaten von Amerika (welcher Begriff auch die Bundesstaaten, Territorien und
Besitzungen der Vereinigten Staaten sowie den District of Columbia umfasst)
oder an bzw. zugunsten von US-Personen, wie in Regulation S unter dem
Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung definiert, bestimmt. US-
Personen sind natirliche Personen, die ihren Wohnsitz in den Vereinigten
Staaten von Amerika haben. Auflerdem schlief3t der Begriff der US-Person
juristische Personen ein, die gemafl den Gesetzen der Vereinigten Staaten von
Amerika gegriindet wurden.

Dementsprechend werden Anteile in den Vereinigten Staaten von Amerika und
an oder fir Rechnung von US-Personen weder angeboten noch verkauft.
Spatere Ubertragungen von Anteilen in die Vereinigten Staaten von Amerika
bzw. an US-Personen sind unzulassig.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-
Personen verbreitet werden. Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot
bzw. der Verkauf der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.
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