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AuM Mrd. € Anzahl ETPs

Assets under ManagementAnzahl

Europäischer ETP-Markt

Mit einem massiven Stimulierungsprogramm nahm Peking 
den Kampf gegen die Deflation und Kontraktion der Wirt-
schaft auf. In Shanghai wurde der Kursturbo gezündet, 
ein Plus von 17,4 Prozent. Hinzu kamen im September 
Zinssenkungen der Fed und zum zweiten Mal der EZB, 
was die Stimmung an den Aktienmärkten deutlich verbes-
serte, aber nicht mehr euphorisch aufgenommen wurde.

Am stärksten von den globalen Indizes legten die Emer-
ging Markets zu, ein Plus von 6,4 Prozent. Der Nasdaq 
Composite zog um 2,7 Prozent an. Der DAX folgte mit 
2,2 Prozent, während der S&P 500 sich um zwei Prozent 
verbesserte. Für die Märkte der Eurozone waren es nur 
plus 0,9 Prozent, während der breitere STOXX Europe 50 

mit Schweiz und Großbritannien sogar 2,2 Prozent 
abrutschte. Auch Japan, wo der Nikkei im August mit 
einem Kurssturz von zwölf Prozent schockte und sich 
dann kräftig erholte, enttäuschte mit einem Minus von 
1,9 Prozent.

Die Signale aus China brachten die Rohstoffe auf Touren. 
Der S&P Global Base Metal schoss um 11,3 Prozent nach 
oben. Ausnahme war das Rohöl. Die Sorte Brent gab  
8,9 Prozent ab. Trotz aller Begeisterung bei Aktien waren 
Gold und Silber gefragt, teilweise auch als Versicherung 
in wirtschaftlich und politisch unruhigen Zeiten. Der 
Goldpreis erhöhte sich um 5,2 Prozent, Silber sogar um 
glatt acht Prozent. Wenig Veränderungen bei den Wäh-
rungen. Der Euro legte gegenüber dem US-Dollar leicht 
um 0,8 Prozent zu.

Zahlen und Fakten

2,007 Die AuM knacken die zwei 
Billionen Euro Marke – ein 
Plus von 2,5 %. 

Die Zahl der ETPs erreichte 
eine Rekordmarke: 2.800 
Titel, ein Plus von 0,8 %.2.800

ETF-Monitor

Zinsen und China begeistern
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Zahlen und Fakten
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Die Aktien waren mit 2,4 % 
auf 1,4 Billionen natürlich der 
Volumenprimus. 

Anleihen markierten mit 2,2 % 
auf 427,7 Milliarden Euro 
ebenfalls einen Rekord.

Die Rohstoffe nach Verlust 
wieder mit Zuwachs: 3,8 % 
auf 118 Milliarden Euro.

Der Geldmarkt folgte mit  
plus 3,4 % auf nun fast  
20 Milliarden Euro. 

Entwicklung AuM in Assetklassen in % (indexiert, rollierend 5 Jahre)

Quelle: Morningstar 
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AktienAnleihenRohstoffe Geldmarkt

Auch bei den Exchange Traded Products mit ETFs und 
Notes, rangierte China ganz oben. China-Fonds mit Tech-
nologie gewannen bis zu 30 Prozent. Aber selbst konventi-
onelle China-Fonds wie der MSCI China glänzten noch mit 
einem Plus von 23 Prozent. Auch andere Märkte in Asien 
profitierten. Asien-ETFs ohne Japan legten bis 9,5 Prozent 
zu. Natürlich gab es auch viele Fonds mit Goldbezug, aber 
ihre Gewinne blieben mit rund sechs Prozent plus im Rah-
men. Das galt auch für Südafrika als wichtigster Goldpro-
duzent. Dieser Länder-ETF verbesserte sich ebenfalls um 
sechs Prozent.

Minuszeichen gab es nur bei 30 Prozent der Titel. Mal 
abgesehen von gehebelten inversen Produkten waren  
es so solide Sektoren wie Gesundheit, die rund sieben 
Prozent abgeben mussten. Auch Energietitel mit starkem 
Ölanteil ließen Federn. Sie verloren um die sechs Prozent.

Anlageklassen

Bei den Flows zeigte sich jedoch, dass die Rohstoffe eher 
skeptisch betrachtet werden, ihr Nettomittelaufkommen 
sank, wie schon in den Monaten zuvor. Diesmal ging es 
um 43,6 Millionen Euro zurück. Die Aktien glänzten mit 
einem Plus von 15,4 Milliarden Euro und die Anleihen mit 
fast sechs Milliarden. Der Geldmarkt profitierte von rund 
600 Millionen Euro mehr.
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Netto-Mittel: Ab- und Zuflüsse nach Anlageklassen in Mio. Euro (September 2024)

Zuflüsse
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US Standardwerte Aktien

Global Standardwerte Aktien

Global Schwellenländer Aktien

EUR Unternehmensanleihen

Anleihen andere

Japan Standardwerte Aktien

USD Staatsanleihen

Rohstoffe – Edelmetalle

Aktien Energiesektor

Global Unternehmensanleihen – GBP Hedged

Nettomittelabflüsse

Verlierer im September waren japanische Standardakti-
en, die um 1,6 Milliarden Euro abgebaut wurden. Rund 
500 Millionen Euro flossen aus US-Dollar-Staatsanleihen 
ab. Trotz oder auch vielleicht wegen des starken Anstiegs 
des Goldpreises wurden Engagements in Edelmetallen 
um 487,7 Millionen Euro reduziert. Aktien des Energie-
sektors verloren 364,4 Millionen Euro. Globale Unter-
nehmensanleihen, besichert mit dem britischen Pfund, 
wurden um 353 Millionen Euro reduziert.

Nettomittelzuflüsse

Bei den Anlagekategorien waren zunächst Aktien gefragt. 
US-Standardaktien erhielten 5,9 Milliarden Euro frisches 
Geld, globale Standardaktien 4,4 Milliarden und Schwellen-
länder-Aktien 1,4 Milliarden Euro. Euro-Unternehmens- 
anleihen waren nach der zweiten Zinssenkung gefragt, 
was ein Zufluss von 1,4 Milliarden Euro bedeutete. Für 
Anleihen außerhalb der großen Indizes wurden rund eine 
Milliarde netto investiert.

Marktkommentar:  
Der Ruf des Oktobers 
 
Alles klar für eine Jahresendrallye? Nach Aussa-
ge der meisten Analysten kommt es sehr dar-
auf an, ob die Zinssenkungen kontinuierlich 
weitergehen und die Konjunktursignale sich 
langsam wieder verbessern. Doch vor Euphorie 

wird gewarnt. Die politische Lage mit zwei Krie-
gen, in Nahost und in der Ukraine, bleibt prekär. 
Und so mancher erinnert auch daran, dass der 
Oktober den Ruf eines Crashmonats hat. 
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Disclaimer

Diese Darstellungen inklusive Einschätzungen wurden nur zum Zwe-
cke der Information des jeweiligen Empfängers erstellt. Die Infor-
mationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung 
oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten noch eine Empfehlung 
zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als 
Grundlage für irgendeine vertragliche oder anderweitige Verpflich-
tung gedacht, noch ersetzen sie eine (Rechts- und / oder Steuer-) 
Beratung; auch die Übersendung dieser stellt keine derartige 
beschriebene Beratung dar. Die hier abgegebenen Einschätzungen 
wurden nach bestem Wissen und Gewissen getroffen und stammen 
(teilweise) aus von uns nicht überprüfbaren, allgemein zugänglichen 
Quellen. Eine Haftung für die Vollständigkeit, Aktualität und Richtig-
keit der gemachten Angaben und Einschätzungen, einschließlich der 
rechtlichen Ausführungen, ist ausgeschlossen. Die enthaltenen Mei-
nungsaussagen geben unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt 
der Erstellung wieder. Die Einschätzung kann sich jederzeit ohne 
Ankündigung ändern. Jeder Empfänger sollte eine eigene unabhän-
gige Beurteilung, eine eigene Einschätzung und Entscheidung vor-
nehmen. Insbesondere wird jeder Empfänger aufgefordert, eine 
unabhängige Prüfung vorzunehmen und / oder sich unabhängig fach-
lich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berücksichtigung 
der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und bilan-
ziellen Aspekte zu ziehen. Sollten Kurse / Preise genannt sein, sind 
diese freibleibend und dienen nicht als Indikation handelbarer 
Kurse / Preise.


